
ϭƐƚ 'ƌĂĚĞ��DĂƚŚ͗�
KƉĞƌĂƚŝŽŶ�Θ��ůŐĞďƌĂŝĐ�dŚŝŶŬŝŶŐ�

hŶĚĞƌƐƚĂŶĚ ĂĚĚŝƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚ�ƐƵďƚƌĂĐƚŝŽŶ
ϭ͘K�͘�͘ϭ hƐĞ�ĂĚĚŝƚŝŽŶ� ĂŶĚ�ƐƵďƚƌĂĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚŝŶ ϮϬ�ƚŽ�ƐŽůǀĞ�ǁŽƌĚ�ƉƌŽďůĞŵƐ�
ŝŶǀŽůǀŝŶŐ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶƐ� ŽĨ�ĂĚĚŝŶŐ�ƚŽ͕�ƚĂŬŝŶŐ�ĂǁĂǇ�ĨƌŽŵ͕�ƉƵƚƚŝŶŐ� ƚŽŐĞƚŚĞƌ͕ � ƚĂŬŝŶŐ�
ƉĂƌƚ͕�ĂŶĚ�ĐŽŵƉĂƌŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ƵŶŬŶŽǁŶƐ�ŝŶ�Ăůů�ƉŽƐŝƚŝŽŶƐ�ďǇ�ƵƐŝŶŐ�ŽďũĞĐƚƐ͕�
ĚƌĂǁŝŶŐƐ�ĂŶĚ�ĞƋƵĂƚŝŽŶƐ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐǇŵďŽů�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƵŶŬŶŽǁŶ�ŶƵŵďĞƌ�ƚŽ�
ƌĞƉƌĞƐĞŶƚ�ƚŚĞ�ƉƌŽďůĞŵ͘�

ϭ͘K�͘�͘Ϯ ^ŽůǀĞ ǁŽƌĚ�ƉƌŽďůĞŵƐ�ƚŚĂƚ�ĐĂůů� ĨŽƌ�ĂĚĚŝƚŝŽŶ� ŽĨ�ƚŚƌĞĞ�ǁŚŽůĞ�ŶƵŵďĞƌƐ�
ǁŚŽƐĞ�ƐƵŵ�ŝƐ�ůĞƐƐ�ƚŚĂŶ�Žƌ�ĞƋƵĂů� ƚŽ�ϮϬ͘�

ϭ͘K�͘�͘ ϯ �ƉƉůǇ ƉƌŽƉĞƌƚŝĞƐ�ŽĨ�ŽƉĞƌĂƚŝŽŶƐ�ĂƐ�ƐƚƌĂƚĞŐŝĞƐ�ƚŽ�ĂĚĚ�ĂŶĚ�ƐƵďƚƌĂĐƚ͘�
/͘Ğ͘�ŝĨ�ϴнϯсϭϭŝƐ�ŬŶŽǁŶ͕�ƚŚĞŶ�ϯнϴсϭϭ�ŝƐ�ĂůƐŽ�ŬŶŽǁŶ͘�

ϭ͘K�͘�͘ϰ hŶĚĞƌƐƚĂŶĚ ƐƵďƚƌĂĐƚŝŽŶ� ĂƐ�ĂŶ�ƵŶŬŶŽǁŶͲĂĚĚĞŶĚ� ƉƌŽďůĞŵ͘�&Žƌ�
ĞǆĂŵƉůĞ͕� ƐƵďƚƌĂĐƚ�ϭϬͲϴ�ďǇ�ĨŝŶĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ƚŚĂƚ�ŵĂŬĞƐ�ϭϬ�ǁŚĞŶ�ĂĚĚĞĚ�ƚŽ�
ϴ͘�

ϭ͘K�͘�͘ϱ ZĞůĂƚĞ� ĐŽƵŶƚŝŶŐ�ƚŽ�ĂĚĚŝƚŝŽŶ� ĂŶĚ�ƐƵďƚƌĂĐƚŝŽŶ͘

ϭ͘K�͘�͘ϲ �ĚĚ�ĂŶĚ�ƐƵďƚƌĂĐƚ ǁŝƚŚŝŶ� ϮϬ͕�ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚŝŶŐ� ĨůƵĞŶĐǇ�ĨŽƌ�ĂĚĚŝƚŝŽŶ�
ĂŶĚ�ƐƵďƚƌĂĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚŝŶ�ϭϬ͘�hƐĞ�ƐƚƌĂƚĞŐŝĞƐ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ĐŽƵŶƚŝŶŐ� ŽŶ͕�ŵĂŬŝŶŐ�ϭϬ͕�
ĚĞĐŽŵƉŽƐŝŶŐ� Ă�ŶƵŵďĞƌ� ůĞĂĚŝŶŐ� ƚŽ�Ă�ƚĞŶ͕�ƵƐŝŶŐ�ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉ� ďĞƚǁĞĞŶ�
ĂĚĚŝƚŝŽŶ� ĂŶĚ�ƐƵďƚƌĂĐƚŝŽŶ͕�ĂŶĚ�ĐƌĞĂƚŝŶŐ� ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ� ďƵƚ�ĞĂƐŝĞƌ�Žƌ�ŬŶŽǁŶ�ƐƵŵƐ͘�

ϭ͘K�͘�͘ϳ hŶĚĞƌƐƚĂŶĚ ƚŚĞ�ŵĞĂŶŝŶŐ� ŽĨ�ƚŚĞ�ĞƋƵĂů�ƐŝŐŶ͕�ĂŶĚ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ� ŝĨ�
ĞƋƵĂƚŝŽŶƐ� ŝŶǀŽůǀŝŶŐ�ĂĚĚŝƚŝŽŶ� ĂŶĚ�ƐƵďƚƌĂĐƚŝŽŶ�ĂƌĞ�ƚƌƵĞ�Žƌ�ĨĂůƐĞ͘�

ϭ͘K�͘�͘ϴ �ĞƚĞƌŵŝŶĞ� ƚŚĞ�ƵŶŬŶŽǁŶ ǁŚŽůĞ�ŶƵŵďĞƌ� ŝŶ�ĂŶ�ĂĚĚŝƚŝŽŶ� Žƌ�
ƐƵďƚƌĂĐƚŝŽŶ�ĞƋƵĂƚŝŽŶ� ƌĞůĂƚŝŶŐ� ƚŚƌĞĞ�ǁŚŽůĞ�ŶƵŵďĞƌƐ͘�



ϭƐƚ 'ƌĂĚĞ��DĂƚŚ͗�EƵŵďĞƌ�ĂŶĚ�
KƉĞƌĂƚŝŽŶƐ�ŝŶ��ĂƐĞ�ϭϬ

tŽƌŬ�ǁŝƚŚ�ŶƵŵďĞƌƐ�ϭϭͲϭϵ�ƚŽ�ŐĂŝŶ�ĨŽƵŶĚĂƚŝŽŶƐ� ĨŽƌ�
ƉůĂĐĞ�ǀĂůƵĞ

ϭ͘E�d͘ �͘ϭ �ŽƵŶƚ ƚŽ�ϭϮϬ͕�ƐƚĂƌƚŝŶŐ�Ăƚ�ĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ͘ � /Ŷ�ƚŚŝƐ�ƌĂŶŐĞ͕�ƌĞĂĚ�ĂŶĚ�ǁƌŝƚĞ�
ŶƵŵĞƌĂůƐ�ĂŶĚ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚ�Ă�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ŽďũĞĐƚƐ�ǁŝƚŚ�Ă�ǁƌŝƚƚĞŶ� ŶƵŵĞƌĂů͘�

ϭ͘E�d͘ �͘Ϯ hŶĚĞƌƐƚĂŶĚ�ƚŚĂƚ Ϯ�ĚŝŐŝƚƐ�ŽĨ�Ă�ƚǁŽͲĚŝŐŝƚ� ŶƵŵďĞƌ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚ�
ĂŵŽƵŶƚƐ�ŽĨ�ƚĞŶƐ�ĂŶĚ�ŽŶĞƐ͘�

ϭ͘E�d͘ � ϮĂ� ϭϬ�ĐĂŶ�ďĞ�ƚŚŽƵŐŚƚ ŽĨ�ĂƐ�Ă�ďƵŶĚůĞ� ŽĨ�ƚĞŶ�ŽŶĞƐ�ʹ ĐĂůůĞĚ� Ă�͞ƚĞŶ͟

ϭ͘E�d͘ �͘ Ϯď EƵŵďĞƌƐ ϭϭ�ƚŽ�ϭϵ�ĂƌĞ�ĐŽŵƉŽƐĞĚ�ŽĨ�Ă�ƚĞŶ�ĂŶĚ�ŽŶĞ͕�ƚǁŽ�Žƌ�ŵŽƌĞ�
ŽŶĞƐ͘�

ϭ͘E�d͘ �͘ ϮĐ� EƵŵďĞƌƐ�ϭϬ͕�ϮϬ͕�ϯϬ͕�ĞƚĐ͘ ƌĞĨĞƌ�ƚŽ�ŽŶĞ͕�ƚǁŽ͕�ƚŚƌĞĞ͕�ĞƚĐ͘�ƚĞŶƐ�ĂŶĚ�Ϭ�
ŽŶĞƐ͘�

ϭ͘E�d͘ �͘ϯ �ŽŵƉĂƌĞ�ƚǁŽ�ƚǁŽͲĚŝŐŝƚ ŶƵŵďĞƌƐ�ďĂƐĞƐ�ŽŶ�ŵĞĂŶŝŶŐ� ŽĨ�ƚĞŶƐ�ĂŶĚ�
ŽŶĞƐ�ĚŝŐŝƚƐ͕�ƌĞĐŽƌĚŝŶŐ�ƌĞƐƵůƚƐ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ƐǇŵďŽůƐ�х͕�с͕�ф

ϭ͘E�d͘ �͘ϰ �ĚĚ ǁŝƚŚŝŶ�ϭϬϬ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� ĂĚĚŝŶŐ�Ă�ƚǁŽͲĚŝŐŝƚ� ŶƵŵďĞƌ�ĂŶĚ�Ă�ŽŶĞͲ
ĚŝŐŝƚ�ŶƵŵďĞƌ͕ � ĂĚĚŝŶŐ�Ă�ƚǁϬͲĚŝŐŝƚ� ŶƵŵďĞƌ�ĂŶĚ�ŵƵůƚŝƉůĞ� ŽĨ�ϭϬ͕�ƵƐŝŶŐ�ĐŽŶĐƌĞƚĞ�
ŵŽĚĞůƐ�Žƌ�ĚƌĂǁŝŶŐƐ�ĂŶĚ�ƐƚƌĂƚĞŐŝĞƐ� ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƉůĂĐĞ�ǀĂůƵĞ͕�ƉƌŽƉĞƌƚŝĞƐ�ŽĨ�
ŽƉĞƌĂƚŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉ� ďĞƚǁĞĞŶ� ĂĚĚŝƚŝŽŶ� ĂŶĚ�ƐƵďƚƌĂĐƚŝŽŶ͘� �hŶĚĞƌƐƚĂŶĚ�
ƚŚĂƚ� ŝŶ�ĂĚĚŝŶŐ�ƚǁŽͲĚŝŐŝƚ� ŶƵŵďĞƌƐ͕�ŽŶĞ�ĂĚĚƐ�ƚĞŶƐ�ĂŶĚ�ƚĞŶƐ͕�ŽŶĞƐ�ĂŶĚ�ŽŶĞƐ͕�
ĂŶĚ�ƐŽŵĞƚŝŵĞƐ� ŝƚ� ŝƐ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ƚŽ�ĐŽŵƉŽƐĞ�Ă�ƚĞŶ͘�

ϭ͘E�d͘ �͘ϱ 'ŝǀĞŶ�Ă�ƚǁŽͲĚŝŐŝƚ ŶƵŵďĞƌ͕ �ŵĞŶƚĂůůǇ� ĨŝŶĚ�ϭϬ�ŵŽƌĞ�Žƌ�ϭϬ�ůĞƐƐ�ƚŚĂŶ�
ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ͖�ǁŝƚŚŽƵƚ� ĐŽƵŶƚŝŶŐ͖�ĞǆƉůĂŝŶ� ƌĞĂƐŽŶ͘�

ϭ͘E�d͘ �͘ϲ ^ƵďƚƌĂĐƚ ŵƵůƚŝƉůĞƐ� ŽĨ�ϭϬ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌĂŶŐĞ�ϭϬͲϵϬ�ĨƌŽŵ�ŵƵůƚŝƉůĞƐ� ŽĨ�ϭϬ�ŝŶ�
ƚŚĞ�ƌĂŶŐĞ�ŽĨ�ϭϬͲϵϬ͕�ƵƐŝŶŐ�ĐŽŶĐƌĞƚĞ�ŵŽĚĞůƐ�Žƌ�ĚƌĂǁŝŶŐƐ�ĂŶĚ�ƐƚƌĂƚĞŐŝĞƐ�ďĂƐĞĚ�
ŽŶ�ƉůĂĐĞ�ǀĂůƵĞ͕�ƉƌŽƉĞƌƚŝĞƐ�ŽĨ�ŽƉĞƌĂƚŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉ� ďĞƚǁĞĞŶ� ĂĚĚŝƚŝŽŶ�
ĂŶĚ�ƐƵďƚƌĂĐƚŝŽŶ



ϭƐƚ 'ƌĂĚĞ��DĂƚŚ͗�
DĞĂƐƵƌĞŵĞŶƚ�ĂŶĚ��ĂƚĂ

DĞĂƐƵƌĞ ůĞŶŐƚŚƐ�ŝŶĚŝƌĞĐƚůǇ�ĂŶĚ�ďǇ�ŝƚĞƌĂƚŝŶŐ�ůĞŶŐƚŚ�
ƵŶŝƚƐ͘

ϭ͘D�͘�͘ϭ KƌĚĞƌ�ƚŚƌĞĞ�ŽďũĞĐƚƐ�ďǇ�ůĞŶŐƚŚ͖� ĐŽŵƉĂƌĞ�ƚŚĞ� ůĞŶŐƚŚƐ�ŽĨ�ƚǁŽ�ŽďũĞĐƚƐ�
ŝŶĚŝƌĞĐƚůǇ ďǇ�ƵƐŝŶŐ�Ă�ƚŚŝƌĚ�ŽďũĞĐƚ͘�

ϭ͘D�͘�͘Ϯ �ǆƉƌĞƐƐ�ƚŚĞ�ůĞŶŐƚŚ ŽĨ�ĂŶ�ŽďũĞĐƚ�ĂƐ�Ă�ǁŚŽůĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ůĞŶŐƚŚ� ƵŶŝƚƐ͕�
ďǇ��ůĂǇŝŶŐ�ŵƵůƚŝƉůĞ� ĐŽƉŝĞƐ�ŽĨ�Ă�ƐŚŽƌƚĞƌ�ŽďũĞĐƚ�ĞŶĚ�ƚŽ�ĞŶĚ͖�ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚ�ƚŚĂƚ�
ƚŚĞ� ůĞŶŐƚŚ�ŵĞĂƐƵƌĞŵĞŶƚ� ŽĨ�ĂŶ�ŽďũĞĐƚ� ŝƐ�ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ƐĂŵĞͲƐŝǌĞ�ůĞŶŐƚŚ�
ƵŶŝƚƐ�ƚŚĂƚ�ƐƉĂŶ͘�

dĞůů�ĂŶĚ�ǁƌŝƚĞ ƚŝŵĞ
<͘D�͘�͘ϯ dĞůů� ĂŶĚ�ǁƌŝƚĞ ƚŝŵĞ� ŝŶ�ŚŽƵƌƐ�ĂŶĚ�ŚĂůĨͲŚŽƵƌƐ�ƵƐŝŶŐ�ĂŶĂůŽŐ�ĂŶĚ�ĚŝŐŝƚĂů�
ĐůŽĐŬƐ͘�

ZĞƉƌĞƐĞŶƚ ĂŶĚ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚ�ĚĂƚĂ
ϭ͘D�͘�͘ϰ KƌŐĂŶŝǌĞ͕ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚ�ĂŶĚ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚ�ĚĂƚĂ�ǁŝƚŚ�ƵƉ�ƚŽ�ƚŚƌĞĞ� ĐĂƚĞŐŽƌŝĞƐ͖�
ĂƐŬ�ĂŶĚ�ĂŶƐǁĞƌ�ƋƵĞƐƚŝŽŶƐ�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞ�ƚŽƚĂů� ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ĚĂƚĂ�ƉŽŝŶƚƐ͕�ŚŽǁ�ŵĂŶǇ�
ŝŶ�ĞĂĐŚ�ĐĂƚĞŐŽƌǇ͕�ĂŶĚ�ŚŽǁ�ŵĂŶǇ�ŵŽƌĞ�Žƌ�ůĞƐƐ�ŝŶ�ŽŶĞ�ĐĂƚĞŐŽƌǇ�ƚŚĂŶ�ŝŶ�
ĂŶŽƚŚĞƌ͘ �



ϭƐƚ 'ƌĂĚĞ
DĂƚŚ͗�'ĞŽŵĞƚƌǇ

ZĞĂƐŽŶ�ǁŝƚŚ�ƐŚĂƉĞƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞŝƌ�ĂƚƚƌŝďƵƚĞƐ
ϭ͘'͘�͘ϭ �ŝƐƚŝŶŐƵŝƐŚ ďĞƚǁĞĞŶ� ĚĞĨŝŶŝŶŐ� ĂƚƚƌŝďƵƚĞƐ� ;ƚƌŝĂŶŐůĞƐ�ĂƌĞ�ĐůŽƐĞĚͿ�ǀĞƌƐƵƐ�
ŶŽŶͲĚĞĨŝŶŝŶŐ� ĂƚƚƌŝďƵƚĞƐ� ;ĐŽůŽƌ͕ �ŽƌŝĞŶƚĂƚŝŽŶͿ͖� ďƵŝůĚ� ĂŶĚ�ĚƌĂǁ�ƐŚĂƉĞƐ�ƚŽ�
ƉŽƐƐĞƐƐ�ĚĞĨŝŶŝŶŐ� ĂƚƚƌŝďƵƚĞƐ͘�

ϭ͘'͘�͘Ϯ �ŽŵƉŽƐĞ ƚǁŽͲĚŝŵĞŶƐŝŽŶĂů� ƐŚĂƉĞƐ�Žƌ�ƚŚƌĞĞͲ ĚŝŵĞŶƐŝŽŶĂů� �ƐŚĂƉĞƐ�ƚŽ�
ĐƌĞĂƚĞ�ĐŽŵƉŽƐŝƚĞ� ƐŚĂƉĞ�ĂŶĚ�ĐŽŵƉŽƐĞ�ŶĞǁ�ƐŚĂƉĞƐ�ĨƌŽŵ�ĐŽŵƉŽƐŝƚĞ� ƐŚĂƉĞ͘�

ϭ͘'͘�͘ϯ WĂƌƚŝƚŝŽŶ� ĐŝƌĐůĞƐ�ĂŶĚ�ƌĞĐƚĂŶŐůĞƐ� ŝŶƚŽ�ƚǁŽ ĂŶĚ�ĨŽƵƌ�ĞƋƵĂů� ƐŚĂƌĞƐ͕�
ĚĞƐĐƌŝďĞ�ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ǁŽƌĚƐ�ŚĂůǀĞƐ͕�ĨŽƵƌƚŚƐ͕�ĂŶĚ�ƋƵĂƌƚĞƌƐ�ĂŶĚ�ƵƐĞ�ƚŚĞ�ƉŚƌĂƐĞƐ�
ŚĂůĨ�ŽĨ͕�ĨŽƵƌƚŚ�ŽĨ͕�ĂŶĚ�ƋƵĂƌƚĞƌ�ŽĨ͘��ĞƐĐƌŝďĞ�ƚŚĞ�ǁŚŽůĞ�ĂƐ�ƚǁŽ�ŽĨ͕�Žƌ�ĨŽƵƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ƐŚĂƌĞƐ͘�hŶĚĞƌƐƚĂŶĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞƐĞ� ĞǆĂŵƉůĞƐ�ƚŚĂƚ�ĚĞĐŽŵƉŽƐŝŶŐ� ŝŶƚŽ�ŵŽƌĞ�ĞƋƵĂů�
ƐŚĂƌĞƐ�ĐƌĞĂƚĞƐ�ƐŵĂůůĞƌ�ƐŚĂƌĞƐ͘�


